W HAFTALIK RAPOR 23 ekim 2023 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (16 - 20 Ekim)

e 2022 yil Eylul ayinda 78.6 milyar TL agik veren merkezi yonetim butce dengesi 2023 yilinin Eylil ayinda
bir 6nceki yila gore %64.3 azahsla 129.2 milyar TL agik verdi.

e  Merkezi yonetim borg stoku Eyliil'de 6,069.6 milyar TL olarak gergeklesti. Borg stokunun 2,153.2 milyar
TL tutarindaki kismi Tiirk Lirasi cinsi, 3,916.4 milyar TL tutarindaki kismi doéviz cinsi borglardan olustu.

e  Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde 12 ay sonrasi TUFE beklentisi
bir dnceki anket déneminde %44.94 iken, bu anket déneminde %45.28 oldu. 24 ay sonrasi TUFE
beklentisi ise ayni anket donemlerinde sirasiyla %23.87 ve %25.82 olarak gergeklesti. Cari yil sonu doviz
kuru (USD/TL) beklentisi bir dnceki anket déneminde 30.14 TL iken, bu anket déneminde 30.05 TL oldu.
GSYH 2023 yili bliyiime beklentisi bir 6nceki anket déneminde %3.9 iken, bu anket doneminde %4.1
olarak gergeklesti.

e Perakende satislar Eylul'de beklentilerin lzerinde aylik bazda %0.7 artti. Agustos ayI perakende satis
verisi de yukari yonde revize edildi.

e ABD Merkez Bankasi (Fed), kiiresel jeopolitik gerilimlerin kotiulesmesinin kiiresel piyasalar genis ¢apta
olumsuz etkileyebilecegini belirtti.

e FED Bej Kitap raporuna gore, isglicl piyasasindaki sikihgin azalmaya ve fiyatlarin mitevazi bir hizda
artmaya devam etmesi nedeniyle ABD'de ekonomik faaliyet son bir buguk ayda ¢ok az degisti. FED,
raporda, ABD ekonomisinin gorinimdinin istikrarh oldugunu veya daha yumusak bir genisleme
gosterebilecegini belirtti.

e Fed Baskani Jerome Powell, Fed’in, ekonomiyi ve enflasyonu yavaslatmak icin daha siki kosullara zaman
tanimak igin gegen yil agresif faiz artiglarinin ardindan simdi politika konusunda dikkatli hareket ettigini
soyledi. Powell, enflasyonun bu yaz diisise gegmesinden memnun oldugunu ve Fed'in, ekonomik
faaliyetlerin glglendigine yonelik agik bir kanit gdrmedigi siirece faiz oranlarini tekrar yukseltmesinin
pek olasi olmadigini ifade etti.

e Euro Bolgesi’'nde Eylil ayi enflasyonu bir 6nceki yilin ayni ayina gore %4.3 ve bir 6nceki aya gére %0.3
ile beklentilere paralel artis gosterdi. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda %4.5’e gerileyerek beklentilere
paralel gergeklesti.

e Euro Bolgesi'nde ZEW endeksi Ekim’de 2.3 seviyesine yiikselerek -8 olan beklentilerin Ustiinde
gerceklesti.

e Almanya’da ZEW beklentiler endeksi Eylil'deki -11.4'ten -1.1'e yiikseldi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, ingiltere'nin kredi notunu "Aa3" olarak teyit
ederken, not goriinimini "negatif"ten "duragan"a cevirdi.

e Japonya’da enflasyon Eylil ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %3 artis gosterdi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), bazi ekonomik verilerin ekonominin istikrara kavustugunu goéstermesi ve
zayif yuanin daha fazla parasal gevsemeyi sinirlamasi nedeniyle piyasa beklentilerine paralel 1 yillik kredi
faiz oranini (LPR) %3.45'te, 5 yillik LPR’yi %4.20'de sabit tuttu.

e Cin ekonomisi Temmuz-Eylil déneminde gegen yilin ayni donemine gore %4.9 ile beklentilerin Ustiinde
buyuda.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, israil'in "A1" olan kredi notunu olasi bir diisiis igin
incelemeye aldigini duyurdu.
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Ayrnintilar...

Yurtigi

Eyliil ayinda merkezi yonetim biitgesi 129.2 milyar TL agik verdi.

Giderler
Faiz Hari¢ Giderler
Faiz Giderleri
Gelirler
Vergi Gelirleri
Diger Gelirler
Biitce Dengesi
Faiz Digi Denge

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

2022
285.6
252.5
33.1
206.9
173.5
334
-78.6
-45.5

*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

**Odenek ve gelir tahminleri dahildir.

2022 yili Eylal ayinda 78.6 milyar TL agik veren merkezi yénetim bitce dengesi 2023 yilinin Eylil ayinda bir dnceki
yila gore %64.3 azaligla 129.2 milyar TL agik verdi. Faiz digi denge 2022 yil Eyliil ayinda 45.5 milyar TL agik verirken,

Eylal

2023
570.5
499.7

70.8
441.3
386.2

55.1
-129.2
-58.5

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

% Degisim
99.8
97.9
113.7
113.2
122.6

65
-64.3
-28.4

2023 yili Eylul ayinda 58.5 milyar TL acik verdi.

Eyliil ayinda butge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %113.2 artarak 441.3 milyar TL olurken, butge giderleri

%99.8 artarak 570.5 milyar TL oldu.

Vergi diizenlemeleri gelirleri artirici bir etki yaratsa da yilin son geyreginde ekonomik aktivitede goriilebilecek
yavaslama, basta OTV olmak {izere vergi gelirlerindeki yiikselisi aylik bazda sinirlayabilir. Son vergi ayarlamalarinin
bitce Uzerindeki etkisi takip edilmekle birlikte, Eyliil 2022’de yayimlanan OVP’de %3.5 olan bitge agigi/GSYH
tahmini, Eylal 2023’te yayimlanan OVP’de %6.4’e yiikseltildi. Tim bu kosullar cercevesinde, éniimizdeki

2022
2,020.8
1,813.6

207.1
1,975.3
1,648.0

3273

-45.5

161.6

Ocak-Eyliil

2023 % Degisim
3,952.6 95.6

3,481.7 92.0
470.9 127.3
3,440 74.2

2,982.0 81.0

458 39.9
-512.6 -1,026.6
-41.7 -125.8

2023 Biitge
Hedefi**

5,589.1
4,942.9
646.1
4,929.7
4,270.7
659.0
-659.4
-13.3

doénemde, bitce giderleri tizerinde baski yaratabilecek énemli unsurlar takip edilecektir.

TCMB Ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

Dolar/TL (cari yil sonu)
TUFE (cari yil sonu, %)
TUFE (12 ay sonrasi, %)
TUFE (24 ay sonrasi, %)
Bilyiime (2023, %)

Cari Denge (2023, milyar $)

30.14
67.22
44.94
23.87
3.9
-44.3
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30.05
68.01
45.28
25.82
4.1
-45.9

Gergeklesen/
Hedef
(%)
70.7
70.4
72.9
69.8
69.8
69.5
77.7
314.2



Yurt disi

Fed, "Bej Kitap" raporunun Ekim sayisini yayimladi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Bej Kitap raporuna gore, isgiici piyasasindaki
sikihgin azalmaya ve fiyatlarin ilimli bir hizda artmaya devam etmesi nedeniyle
ABD'de ekonomik faaliyet son bir buguk ayda ¢ok az degisti.

TheBeige Book Fed, raporda, ABD ekonomisinin goriiniimiiniin istikrarli oldugunu veya daha
Lo i i o g yumusak bir genisleme gosterebilecegini belirtti. Bej Kitap'a gore, cogu bolge

Eylil raporundan bu yana ekonomik faaliyetlerde ¢ok az degisiklik oldugunu
veya hig degisiklik olmadigini belirtti.

Raporda, "Tiketici harcamalari, 6zellikle genel perakendeciler ve otomobil saticilari arasinda, fiyatlar ve Grln
tekliflerindeki farkhliklar nedeniyle karisikt1" denildi. Rapora goére fiyatlar genel olarak ilimli bir hizda artmaya

devam etti. Satis fiyatlarinin girdi fiyatlarina kiyasla daha yavas arttigi, tiiketicilerin fiyatlara daha duyarli hale
gelmesi nedeniyle isletmelerin maliyet baskilarini yansitmakta zorlandigi belirtildi.

ABD’de perakende satiglar beklentileri asti.

Perakende Satiglar (y-y, %)

60.0 Sanayi Uretimi (y-y, %)
50.0 20
40.0 15
30.0 1(5)
ig'g is : 0.08
0.0 -5
-10.0 -10
-20.0 -15
-30.0 20
332N IITANI]IRAY T2 T I LIV I NIRNLTAQ
5853853833853 83 zfizfiziiziiziiz
Kaynak: US Census

Kaynak: Reuters

ABD’de perakende satislar Eylil’'de %0.3 olan beklentilerin izerinde aylik %0.7 artti. Perakende satislar yillik
bazda ise %3.8 yiikseldi. Otomobil hari¢ satislar Eylil'de %0.6 artarak %0.2'lik tahminleri asti. Gayrisafi yurtici
hasila hesaplamasinda kullanilan ve gida, otomobil, insaat malzemeleri ve benzin satisini icermeyen ve 'kontrol

grubu’ olarak adlandirilan perakende satislar %0.1 artis olan beklentilerin oldukga tizerinde %0.6 artti. Perakende
satislardaki ylkselis, tliketici talebinin arttigini gésterdi.

Sanayi Uretimi Eylil'de aylhk bazda %0.3 artti. Eyliil’deki artis yaklasik 5 yilin en yiiksek artisi oldu.

Kapasite kullanim orani %79.7 ile 5 ayin en ylksek seviyesine ¢ikti.
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Euro Bolgesi’'nde enflasyon Eyliil’de nihai verilere gére %4.3’e gerilerken; gekirdek enflasyon %4.5

oldu.

~ Eyliil Ay1 Enflasyon Orani (y-y, %)
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Kaynak: EuroStat

Euro Bélgesi’nde TUFE Eyliil’de nihaf verilere gére aylik bazda %0.3 artti. Enflasyon yillik bazda %5.2’den %4.3’e
geriledi. Enflasyon son 23 ayin en duslk seviyesinde gercgeklesti. S6z konusu duslste, enerji fiyatlarindaki
gerileme etkili oldu. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.2 artti; yillik bazda %5.3’ten %4.5’e geriledi.

Avrupa Birligi’'nde Eyliil'de enflasyonun en hizh arttigi ilke %12.2 ile Macaristan oldu. En disuk artis ise -%0.3 ile
Hollanda’da yasand.

Euro Bolgesi’'nin 2023 yili enflasyon beklentisi %5.6 seviyesinde bulunuyor.
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Haftalik Veri Takvimi (23 -27 Ekim 2023)

23.10.2023 Tirkiye Tuketici Glven Endeksi (Ekim) 71.5 74.6 (Aciklandi)
ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Eylul) -0.16 -

Tiiketici Glven Endeksi (Ekim, 6ncil) -17.8 -18.3

24.10.2023 ABD imalat PMI (Ekim, énciil) 49.8 49.5
Hizmet PMI (Ekim, oncl) 50.1 49.9

Richmond Fed imalat Endeksi (Ekim) 5 -

Euro Bélgesi imalat PMI (Ekim, 6nciil) 43.4 43.7

Hizmet PMI (Ekim, oncil) 48.7 48.7

Almanya Tulketici Glven Endeksi (Kasim) -26.5 -26.5

imalat PMI (Ekim, 6nciil) 39.6 40

Hizmet PMI (Ekim, oncdl) 50.3 50

Fransa imalat PMI (Ekim, 6nciil) 44.2 44.8

Hizmet PMI (Ekim, oncul) 44.4 44.6

ingiltere issizlik Orani (Agustos) %4.3 %4.3

imalat PMI (Ekim, &nciil) 443 45

Hizmet PMI (Ekim, oncul) 49.3 49.5

Japonya imalat PMI (Ekim, &nciil) 48.5 -

Hizmet PMI (Ekim, oncl) 53.8 --

25.10.2023 Tiirkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (Ekim) 104.4 --
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Ekim) %77.3 --

ABD Yeni Konut Satislar (Eylil, a-a) -%8.7 --

Fed Bagkani Powell'in Konugmasi -- --

Almanya IFO is Dlinyasi Giiven Endeksi (Ekim) 85.7 85.9

Japonya Onciil Géstergeler Endeksi (Agustos) 108.2 109.5

26.10.2023 Tirkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari %30 %35
ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Eylul, a-a) %0.2 %1.5

GSYH (3.¢eyrek, onciil, ¢-¢) %2.1 %4.2

Onciil Mal Ticaret Dengesi (Eyliil) -84.3 milyar $ --

Haftalik issizlik Maas Basvurulari 198 bin kisi 209 bin kisi

Bekleyen Konut Satislari (Eylul, y-y) -%18.7 --

Kansas Fed imalat Endeksi (Ekim) -13 --

Euro Bolgesi ECB Toplantisi ve Faiz Karari %4.5 %4.5

27.10.2023 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Eylul, y-y) %3.9 %3.7
Kisisel Gelirler (Eylul, a-a) %0.4 %0.4

Kisisel Harcamalar (Eylul, a-a) %0.4 %0.5

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Ekim) 68.1 63

Fransa Tulketici Glven Endeksi (Ekim) 83 83

italya Tulketici Glven Endeksi (Ekim) 105.4 104.7
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
Sanayi Uretim Endeksi
Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)
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imalat PMI

——PMI Imalat Esik Deger
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Kaynak: Bloomberg

ENFLASYON GOSTERGELERi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Yi-UFE

Yi-UFE (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
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Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

Eki.14

Tem.15

Nis.16 -

Kaynak: TCMB

Oca.17 4
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Tem.18 -
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani

isgliciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)
X — Dig Ticaret Dengesi 12 Aylik Toplam
420 ithalat 12 Aylik Toplam(milyar $) (milyar dolar)
0
370
.20 .
320 40 |
270 -60
220 -80
170 -100 -
-120
120 -140
SSE003395 55883 AAARIINNNNIINAL €5883393323129523358 49
SOVNSIOCUVNIOCNIOCNITOCNDSIOCNVSIOCOVSOCVSOCWVS 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 S S S
BWESWMESWESWE S WE S WE S WE S WS S wE S s oGb D s0b B 6D B 2GP B 6P D 2GP D 2BD G 2BD G 2ar
FIEPTIII P IBIEI IR PIRRTRRFIRF32%322%
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
Dogrudan Yatinmlar (12 aylik-milyon dolar)
Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar) Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
30000 —— Diger Yatinmlar(12 aylik-milyon dolar)
55000 -
10000
35000 -
-10000
15000 -
-30000 "
_5000 4 T T T T
-50000 \/ Y
-25000 -
-70000
-45000
-90000 N MM 1N O N 0 O O «H o ™
D O A4 N ;N g 1N O N 0 O O o4 N ™M Ar T B Ty B By B R S S L )
© o o d H = o Hd d A NN N I R S N S R - S S - A
B oGb oGb Gh BD B ) D Gp 6D 6D 8D Bp By dp < <« <« <« « <« <« <« <« < < <
B G G- G - - G- G - - - G - ¢ Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB



Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

igsizlik Orani (%)  Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim ("‘.ef’s'"‘ End.ek5| (y.-y', ol Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
Son Yayimlanan 5,502,192 (2023-I1) 3.8 (2023-11) (Aéus'?o.522023) (Aéusti:2023) (Eyli7il7.2.:i)23)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Eylal) 61.53 68.93 47.44

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(13.10.2023) 4,454,475 12,466,413 12,790,942 411,919 83,306
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
Son Yayimlanan 28.50 31.50 30.00

(23.10.2023)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan -0.6 (Agustos 2023) 30.3 (Agustos 2023)  21.6 (Agustos 2023) -8.7 (Agustos 2023)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,489.2
2022 1,905.3 2,128.9 2,522.9
Son Yayimlanan 2,859.8 (Eyliil 2023) 3,209.8 (Eyliil 2023) 3,882.6 (2023-11)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2021 (Eyliil) 141,507 117,921 -23,586 9,478
2022 (Eylal) 285,567 206,940 -78,627 -45,511
2023 (Eylal) 570,482 441,265 -129,218 -58,454
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
3.7 (2023-11) 34.0 (2023-11) -5.8 (2023-11)



